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Emilia Vieira
CEO, CASA DE INVESTIMENTOS

‘NAO TEMOS A
NECESSIDADE DE
ESTAR COLADOS
AUMINDICEOU
EM ESTAR CERTOS
TODOS OS DIAS”

Os principios c!ue regem a filosofia de
investimento da Casa de Investimentos
nao sao novidade. S3o, isso sim,
rincipios provados e comprovados
istoricamente por alguns dos mais
bem sucedidos investidores a longo
prazo, onde se inclui Warren Buffett.

ntudo, se 530 assim tio conhecidos e com-
provades, porquenio seguem todos amesma
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bem sucedido numa abc'chaen‘ de investimento que capita-
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segundo Emilia Vieira, CEO da Casa de Investimentos, as

dos “negécios " em que investem glo-

bu:eme e no contexto do fundo lancado recentem

ato PPR, e que possibilita o aceszo dos investido
‘menor patrimdnio 3 estratégia da entidade gestorade Braga.
Com ums shordagem bottom-up de selegio de titulos a
nivel global, Emilia Vieiraesclarece que o focodo Casa Global
Value PPR/OICVM “passa por analizar e avaliar oportuni-
dades concretas de i
melhor portefdlio pox gica permanente de and-
lize risco-retorno”. Nio quer com isto dizer que sio alheios

3 situagio econdmica ou ded das regides

construindo a partir daio

ou setores, mas sim que tém “a preocupasio de, consciente-
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mmente, fosar a stencio da equipa na andlise d determinados

setorescuemy ue paregam promissoras ou entdositua-

g3es que o mercado possa estar a interpretar d uma forma

630 da carteira resulta, naturalmente, do processo de andlise

de opo: dades que, conft explicdmos
n30 tem limites ou cbrigages de
ou setoriais

PROCESSO

Para o screening do mercado recorrem a ferramentas desen-
nte “de modo a poder identificar titulos
que possam eventualmente ser bons candidatos a ocupar um
lugarnacarteira, quer pela suz qualidade, quer eventualmen-
teporap: umdescontosig faceaumvalor
quencs paregarazoavel”. Segue-se 2 andlise fundamental ea
due diligence de forma & aferir se titulo apr:
risticas que procuram e qual podera ser o “valor justo parao
mprassemos todo”. “Devo salientar que mes-
mo um titulo que chegaa
risticas de qualidade suficientes para pertencer i carteira de
investimentos e que para além disso trar
face ac valor que consideramos ser justo, nio significaobriga-
toriamente que venha a fazer parte da carteira de investimen-
tos. Se chegarmos 2 conclusdo que uma troca de atives nio
22z qualidade ou mais potencial de retorno, ndo
s 0ativod carterra’

volvidas internam

fase e se conclua ter as caracte-

1one a desconto

acrescenta

adicionam

CARTEIRA DE CONVICCAO

A carteira da entidads bracarense pode ser apelidada de con-
vieg3o. De todo o universo disponival, o fundo esté investido
em 27 empresas que deverio, além disso, passar bastantetem-
o em carteira. “Consideramos que entre 20 a 30 empresas
QoA R T

Nesta altura o fundo estd investido em 27 empresas. Gosta-
mos de cor
baixo. G 06 de manter os custos de transagio baixos”

esclarece  profsional. “Tipicament temos uns 10-20 -
los numa situagdo de watchlist que v dosobuma
vigilineia mais spertada na eventuslidade do mercado nos
oferecer uma oportunidade de entrada a pregos mais baixos.”
“A grande vantagem que temos na Casa de Investimen
que esperamos que 0s nossos clientes valorizem, énlo ter ne-
cessidade de estarmos colados a um indice ou em estar certos

, o tumnover esperado &
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todos osdiss Procursmos estar certos alongopraze”. @

ilia Viewra os
arceitos e da

Veia ra primeira parte da entrevista
detalhes do langamento do fundo,
equipa que tomam o projeto possivel,
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